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Forvaltningsber attelse

I nfor mation om verksamheten

Koncernen

Misen Energy AB, tidigare Svenska Capital Oil AB, &r ett svenskt bolag som under perioden 2005
till 2010 varit inriktat pa utveckling av georesurser i Ukraina. | och med att det tidigare helagda
dotterbolaget LLC Capital Oil Ukraine avyttrades per 30 december 2010 upphérde bolagets
oljeexploatering i Ukraina. Verksamheten har fran och med 2011 inriktats pa gasutvinning inom
ett nytt saméagandeprojekt, Joint Activity ("JA") i Ukraina. Inom ramen for denna éndrade
verksamhetsinriktning forvarvades under 2011 samtliga aktier i det svenska bolaget Misen
Enterprises AB och dess heldgda ukrainska dotterbolag LLC Karpatygaz. Koncernen bestar
darutover av det helégda dotterbolaget Capital Oil Resources Sweden AB i Sverige. Det sedan
mitten av 2008 vilande engel ska dotterbolaget Capital Oil (UK) Ltd har under aret likviderats.

Vid arsstamman den 30 juni 2011 godkandes styrelsens forslag att forvarva samtliga aktier i Misen
Enterprises AB. Detta forvarv genomfordes med effekt fran den 1 juli 2011. Betalning erlades
genom att nyemittera aktier i Svenska Capital Oil AB pahela kopeskillingen, som uppgick till

999 999 TSEK. Genom denna transaktion blev de fem tidigare &garnai Misen Enterprises AB
dominerande égare i Svenska Capital Oil AB med ett totalt aktieinnehav pa 98,8 % av samtliga
aktier. Harigenom tilldmpas reglernai IFRS for omvanda forvarv vid uppréttande av
koncernredovisning.

M oder bolaget

Misen Energy AB har som verksamhetsinriktning att utfora koncernévergripande uppgifter och
tillsammans med dotterbolaget Misen Enterprises AB tillhandahdlla finansiering for verksamheten i
Ukraina.
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Flerars amforelse

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

Koncernen

Nettoomséttning

EBITDA

Resultat efter finansiella poster
Resultat per aktie fore utspadning*
Resultat per aktie efter utspadning*
Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa syssel satt kapital
Balansomslutning

Soliditet

Andéel riskbérande kapital
Skuldséttningsgrad

Antal anstéllda

* Justerat for omvand split 100:1 i januari 2012.

tkr

tkr

%
%
%
st

Koncernuppgifter fore 2010 g tillampligt eftersom Koncernen bildades 2010.

M oderbolaget
Nettoomséttning

EBITDA

Resultat efter finansiella poster
Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Balansomslutning

Soliditet

Andel riskbarande kapital
Skuldséttningsgrad

Antal anstéllda

tkr
tkr
tkr
%
%
tkr
%
%
%
st

2012 2011
586549 191113
360450 126 233
342892 110482

1,83 0,58
1,83 0,58
74,9% 76,0%
111,6% 88,8%
628145 159941
56,4% 68,3%
56,6% 68,3%
25,1% 0,0%
87 32
9542 -

Neg. Neg.
-11 062 -5 644

Neg. Neg.

Neg. Neg.

1011091 1003063
97, 7% 99,6%
97, 7% 99,6%

2,0% 0,0%

2 2

Definitioner av nyckeltalen framgar av Tilldggsupplysningar.
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2010 2009 2008
4241 - -
2 556 - -
3252 - -
0,02 - -
0,02 - -
48,4% - -
53,0% - -
8 586 - -
71,4% - -
71,4% - -
0,0% - -
481 2320 3854
Neg. Neg. Neg.
-7395 -132 537 -2 296
Neg. Neg. Neg.
Neg. Neg. Neg.
6 983 11540 145287
66,6% 86,8% 98,2%
66,6% 86,8% 98,2%
0,0% 0,0% 0,0%
2 2 3
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Vasentliga handelser under rakenskapsar et

Investeringar och handelser under aret

Forvéarvet av Misen Enterprises AB per den 1 juli 2011 och det dérigenom erhdInaindirekta
majoritetségandet i det ukrainska JA innebér en totalt forandrad verksamhetsinriktning for Misen
Energy AB. Dettademonstrerades klart i koncernresultatet for 2011, dar Resultat efter finansnetto
uppgick till drygt 110 MSEK och koncernens operationella kassafl6de var 96 MSEK. Denna
positiva utveckling har fortsatt under 2012 med ett koncernresultat efter finansnetto pa 343 MSEK,,
en 6kning med 212 %. Vinsten per aktie dkade fran 0,58 SEK under 2011 till 1,83 SEK under
2012, alltsa en tredubbling. Den kraftigt forbéttrade resultatutvecklingen &r ett resultat av det
genomforda investeringsprogrammet, varigenom bade produktivitet per gasbrunn och antal et
brunnar 6kats under aret. Antalet brunnar uppgédr vid utgangen av 2012 till 145 stycken.
Verksamheten i JA & investeringskréavande och under 2012 uppgick koncernens andel av
investeringarnai renovering av gasbrunnar och inkép av produktionsutrustning till 573 M SEK
(varav 404 MSEK kassafl despaverkande) mot 109 MSEK under 2011. Investeringsbehovet
kommer aven i framtiden att vara betydande, varfér Joint Activity Avtalet ("JAA") stipulerar att
ingen utdelning kommer att 1dmnas forran tidigast 2015. Koncernens kassafl6de, som fére
forandring av réreslekapital uppgick till 284 MSEK under 2012, beddms kunna técka merparten av
det framtida investeringsbehovet.

Ett finansieringsavtal har ingatts mellan Misen Energy AB och en hollandsk finansieringsfond,
varigenom Misen Energy AB har erhdllit en finansieringslimit upp till 7,5 miljoner EUR, varav 2
325 000 EUR utnyttjats per den 31 december 2012. Detta finansieringsavtal tacker det |angsiktiga
finansieringsbehovet for Misen Energy AB:s svenska verksamhet. | enlighet med Addendum Nr 5
till det gdllande JAA har Misen Enterprises AB under aret iklatt sig ansvaret for att tillskjuta 12 515
958 USD som tillskott fore 2014-02-25 och aven atagit sig att sorja for ytterligare finansiering av
JA upp till 3 000 000 000 UAH nér sa erfordras. | koncernens balansrakning har 50,01% av
ovannamnda tillskott om 12,5 MUSD, redovisats som immateriella anl&ggningstillgangar i form av
réttigheter och licenser. De 3 miljarder UAH redovisas som ansvarsforbindel ser inom linjen och
motsvarar 2 429 MSEK.

Gasproduktionen under heldret 2012 i JA har uppgatt till 360 miljoner kubikmeter jamfort med 138
miljoner kubikmeter under 2011, en 6kning med 160 procent. Detta har kunnat ske tack vare en
Okad produktivitet samt genom att antalet brunnar har okat fran 110 till 145 under 2012. Vid slutet
av 2012 var den manatliga gasproduktionen 40 miljoner kubikmeter

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Ett ytterligare Amendment 6 till det géllande JAA har undertecknats av Misen Enterprisesi april.
Det nya Amendment 6 innebér att sex existerande projekt har utdkats och att fem nya projekt har
lagts till vilket innebér att det total antalet projekt som Misen &r involverat i i Ukraina nu uppgar till
27. | dessa projekt uppgar nu antalet falt till 42 och antalet kallor har utokats fran 145 till 208.
Misen kommer ocksa att sétta upp en storre och tva mindre ” Booster Compressor Staions (BCS)”. |
och med undertecknadet av JAA 6 uttkas Misens dtagande att sorjafor finansiering nar sd erfordras
fran 3 000 000 000 UAH till 5000 000 000 UAH.
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Framtida utveckling

Genom férvarvet av Misen Enterprises AB och dérav foljande delagarskap i det ukrainska JA lades
grunden for den positiva utveckling som paborjades under 2011 och som fortsatt och forbéttrats
kraftigt under 2012. Denna utveckling forvantas fortsatta och forstarkas ytterligare under éren
framover, vilket kommer att Oka véardet for bade gamla och nya aktiedgare.

Detta kommer att realiseras genom en framtida fortsatt 6kad gasproduktion, vilket i sin tur leder till
ett fortsatt stort investeringsbehov. For att sékerstdlla genomférandet av nddvandiga investeringar,
kommer ingen utdelning att 1&mnas forran tidigast 2015, utan vinster som genereras kommer under
denna period att aterinvesterasi verksamheten inom JA.

Agarforhallanden

Storsta aktiedgare i Misen Energy AB per 2012-12-31

Antal aktier 2012 Innehav %
Nellston Holdings Ltd, CY 43 001 100 29,64 %
Norchamo Ltd, CY 43 001 100 29,64 %
Blankbank Investment Ltd, CY 28 667 400 19,76 %
Forest Walkway AB 14 333 700 9,88 %
TCT Holding AB 14 333 700 9,88 %
Sadkora ResourcesAB 53 347 0,04 %
Forsakrings AB Avanza Pension 31680 0,02 %
Pictet & Cie, CH 30360 0,02 %
Nordnet Pensionsférsakring AB 30176 0,02 %
Michael Nord 28 342 0,02 %
Goce K ostovski 25000 0,02 %
Ovriga 1532 317 1,06 %
Totalt 145 068 222 100,00 %

Samtliga aktier &r tillfullo betalda.

Miljopaverkan

Verksamheten inom JA har paverkan pamiljon i Ukrainavilket regleras av lagar och
dverenskommelser, vilkai sin tur styr JA-verksamheten inom miljoomrédet. Olje- och
naturgasverksamhet ar foremal for ett omfattande regel verk med hanseende till miljo pa saval
internationell som nationell niva. Miljolagstiftningen omfattar kontroll av vatten och
luftféroreningar, avfall, tillstandskrav, restriktioner for verksamhet i miljokansliga och kustnéra
omraden. Miljoregleringar vantas med tiden bli stréngare vilket med storsta sannolikhet kommer att
resulterai att kostnaderna kommer att 6ka. Koncernen uppfyller géllande miljokrav fér att kunna
behalla nuvarande licenser eller inforskaffa nya.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen arbetar med prospektering och utvinning av hydrokarboner med fokus pa etablering av
olje- och gasproduktion i Ukraina. | denna verksamhet arbetar bolaget med en komplex bild av
branschspecifika risker sasom prisutveckling pa gas och olja, valutarisker och ranterisker,
tillstandsfragor avseende undersokning, bearbetning och miljé samt osakerheten i vardet av det
utforda prospekteringsarbetet och av det efterfoljande féaltutvecklingsarbetet. | och med att
verksamheten nu inriktas pa produktion i stéllet for prospektering har riskexponeringen dock
avsevért reducerats.

Misen Energy AB kommer att initiera en process som skall syftatill att utreda vad som behovs for
att forlanga de licenser som gér ut 2018, daflertalet av licensernaformellt gar ut vid den tiden.

Det finansi eringsbehov som kan komma att uppsta under 2013 kommer att hanteras genom
forlangda krediter och om sa skulle behovas, justeringar i investeringsprogrammet.

En mera djupgaende redogorelse for olika riskexponeringar i Bolagets verksamhet finns under
Tillaggsupplysningar langre fram i arsredovisningen.
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Fordag till vinstdisposition

Till &rsstammans forfogande stér foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel och dverkursfond 708 527 827
Arets forlust -11 062 491

kronor 697 465 336

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att
i ny rékning dverfors 697 465 336

kronor 697 465 336

Betréffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisastill efterfoljande resultat- och
bal ansrékningar med tillhdrande tillaggsupplysningar, som tillsammans med forvaltningsberéttel sen
utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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Koncernresultatr&kning

Nettoomséttning
Ovrigarorel seintakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personal kostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anl&ggningstillgangar

Nedskrivning av forvarvsgoodwill

Nedskrivning av materiella anl &ggningstillgangar
Vinst vid férsdjning av dotterbolag

Ovrigarorel sekostnader

Summa r érelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat frén finansiella poster
Ovrigaranteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Aretsresultat hanforligt till moder bolagets
aktiedgare

Rapport dver totalresultat - Koncernen
Arets resultat

Ovrigt totalresultat for aret
Omrakningsdifferenser

Summa totalresultat for aret hanforligt till
moder bolagets aktiedgare

Resultat per aktie fore och efter utspadning raknat pa resultat hanforligt till moderbol agets
aktieagare under aret uppgick till 1,83 kr/aktie (2011: 0,58 kr/aktie).

Genomsnittligt antal aktier for aret uppgick till 145 068 222 (2011: 143 962 611).

Not

1,2

o1 w
[o) F>N

SURNIEN

© o

10

2012

586 549
97

586 646

-208 728
-14 106

9777

-3 362

-235973

350673

1191
-8972

-7 781
342 892

-78142

264 750

264 750

-19543

245 207
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2011

191 113

191 113

-62 362
-5287

-192
-13510
-1483
2769

-80 665

110 448

292
-258

34
110 482

-27 399

83 083
83 083
6 608

89 691
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Koncernbalansrdkning
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

I mmateriella anlaggningstillgangar

Raéttigheter och licenser

Materiella anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingskostnader

Inventarier, verktyg och installationer
Pagéende nyanl &ggningar och forskott avseende

materiella anl aggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav

Summa anlaggningstillgangar
Omsiattningstillgangar

Varulager m.m.
Reservdelar

Oljeprodukter och naturgas
Ovrigt

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovrigafordringar
Forskott till leverantorer
Forutbetal da kostnader

Likvida medel
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

11

7,12
13

14

15

16, 17
18

19

16

2012-12-31

40 514

40 514

167 641

371902

539 543

580 057

545
7438

7983

21 346
783
4429
222

26 780

13325

48 088

628 145
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2011-12-31

844
844

15884
1650

85530

103 064

2483

106 391

357
14 982
444

15783

11 667
2 565
2325
6 391

22 948

14 819

53550

159 941
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Koncernbalansrdkning
Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Andrareserver
Balanserat resultat

Summa eget kapital

L angfristiga skulder
Langfristigalan
Ovrigalangfristiga skulder till JA
Skulder avseende finansiell leasing
Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristigalan

Skulder avseende finansiell leasing

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Stallda sékerheter

Ansvar sfor bindelser

Not

20

21

22

21

23

24

25

2012-12-31

290 136
-274 435
-13 087
351 884

354 498

87 505
39 639
14790

984

142 918

57243
7211

26 694
22 265
15749

1567

130 729

628 145

359 123

2633653
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2011-12-31

290 136
-274 435
6 456
87134

109 291

1518

159 941

39

934 892
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Koncernensférandringar i eget kapital

Ingaende eget kapital 2011-01-01
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Nyemission (Effekt av omvént forvarv)
Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende eget kapital 2011-12-31

Ing&ende eget kapital 2012-01-01
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferens

Summa totalresultat
Utgaende eget kapital 2012-12-31
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Ovrigt
Aktie- tillskjutet Andra Baanserat Summa eget
kapital kapital reserver resultat kapital
50 100 -152 6 135 6133
- - - 83083 83083
- - 6 608 - 6 608
0 0 6 608 83083 89 691
290 086 -274 535 - -2084 13 467
290 086 -274 535 0 -2 084 13 467
290 136 -274 435 6 456 87134 109 291
290 136 -274 435 6 456 87134 109 291
- - - 264 750 264 750
- - -19543 - -19 543
0 0 -19 543 264 750 245 207
290 136 -274 435 -13 087 351 884 354 498
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K assafl6desanalys for koncernen

Den I6pande verksamheten
Rorel seresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inteingar i kassaflodet

Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

K assaflode fran forandring av rorelsekapital

Okning/minskning varul ager
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorel seskul der

K assaflode fran den I6pande ver ksamheten

I nvesteringsver ksamheten

Saldaimmateriella anl aggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar*
Salda materiella anlaggningstillgangar
Minskning av langfristig fordran

K assaflode fran investeringsver ksamheten
Finansieringsver ksamheten

Upptagnalan

Amortering av lan

Nyemission

K assaflode fran finansieringsverksamheten
Aretskassaflode

Likvida medel vid aretsborjan
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medd vid aretsdut

Not

26

2012

350673
14 091

1191
-8972
-2 563

284 420

6977
51071
16574

359 042

51
-404 378

-404 327

66 579
-24 173

42 406

-2 879
14 819
1385

13325
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2011

110 446
13018

292
-257
-27 398

96 101

-15783
-23 841
46 979

103 456

-108 730
2769
2619

-103 342

1218

13 467

14 685

14 799
20

14 819

*Investeringar i materiella anlaggningstillgangar utan kassafl 6despaverkan har skett med 126 798

tkr (2011: O tkr), detta har exkluderats fran kassafl Gdesanal ysen.
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M oder bolagets resultatrakning Not
Nettoomséttning 1,2
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,4
Personal kostnader 56
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anl&ggningstillgangar 7

Forlust vid avyttring av materiella, immateriella

och finansiella anl aggningstillgangar

Vinst vid férsdjning av dotterbolag

Summa r érelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat frén finansiella poster
Ovrigaranteintdkter och liknande resultatposter 8
Rantekostnader och liknande resultatposter 9
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat 10
Aretsforlust

Rapport dver totalresultatet - M oder bolaget
Arets resultat

Ovrigt totalresultat for aret

Summa totalresultat for aret

2012

9542

-18 603
-2 695

-21 298

-11 756

899

-206

693

-11 063

-11 062

-11 062

-11 062
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2011

-3977
-2 705

-1 559

-150
2764

-5 627

-5 627

-18

-17

-5 644

-5 644

-5 644

-5 644
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M oder bolagets balansr 8kning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar

M ateriella anl dggningstill gangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anl&ggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag

Summa anlaggningstillgangar
Omsiattningstillgangar
Kortfristigafordringar

Ovrigakortfristiga fordringar
Forutbetal da kostnader

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Not

13

28

18
19

2012-12-31

1001 799

1001 799

573
207

780

8512

9292

1011 091
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2011-12-31

1 000 899

1 000 899

167
1358

1525

639

2164

1 003 063



MISEN ENERGY AB (publ.)
556526-3968

M oder bolagets balansr 8kning
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eler forlust
Arets forlust

Summa eget kapital

L angfristiga skulder

Ovrigaskulder till kreditinstitut

Skulder till koncernféretag

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag
Ovrigakortfristiga skul der

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sékerheter

Ansvar sfor bindelser

Not

20

21

24

25

2012-12-31

290 136
345

290 481

714 285
-5 757
-11 062

697 466

987 947

20034
93

20127

1080
399
505

1033

3017

1011 091

152

39
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2011-12-31

290 136
345

290 481

714 285
-114
-5 644

708 527

999 008

93

93

743
624
295
2 300

3962

1 003 063

39

39
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Moder bolagets forandringar i eget kapital

Ingaende eget kapital
2011-01-01
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens

Summa totalresultat
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission

Summa transaktioner med
aktiedgare

Utgaende eget kapital
2011-12-31

I ngdende eget kapital
2012-01-01
Totalresultat
Aretsresultat

Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital
2012-12-31

Aktie-
kapital

4422

O |

285714

285714

290 136

290 136

O |

290 136

16(51)

Over-
Reserv- kurs- Balanserat Summa eget
fond fond resultat kapital
345 960 -1073 4654
- - -5 644 -5 644
0 0 -5 644 -5 644
- 713325 960 999 999
0 713325 960 999 999
345 714285 -5757 999 009
345 714285 -5757 999 009
- - -11062 -11 062
0 0 -11062 -11 062
345 714285 -16819 987 947
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K assaflddesanalys for moder bolaget

Den I6pande verksamheten
Rorel seresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inteingar i kassaflodet

Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantorsskul der
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorel seskul der

K assaflode fran den I6pande ver ksamheten
I nvesteringsver ksamheten

Betalda aktiedgartillskott

Salda materiella anlaggningstillgangar

Salda dotterbolag

K assaflode fran investeringsver ksamheten
Finansieringsverksamheten

Okning av |angfristiga skulder

Erhallet koncernbidrag

K assaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafl6de
Likvida medel vid aretsborjan

Likvida medd vid aretsdut

Not

26

2012

-11 756

-29

899
-206

-11 092
745
337

-1281

-11 291

-900

-900

20 063

20 064

7873
639

8512
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2011

-5 627
-1 060

-18

-6 704
3314
102
997
-2 291
-800
150
2770

2120

626

626

455
184

639
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Tillaggsupplysningar
Allméanna upplysningar
Allman information

Koncernen arbetar med prospektering och utvinning av hydrokarboner med fokus pa etablering av olje- och
gasproduktion i Ukraina.

Moderforetaget &r ett aktiebolag registrerat i och med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r
Engel brektsgatan 32, 411 37 Goteborg. Moderforetagets aktier & noterade pa First North.

Moderbolaget Misen Energy AB har som verksamhetsinriktning att utf éra koncernévergripande uppgifter
och tillsammans med dotterbol aget Misen Enterprises AB tillhandahalla finansiering for verksamheten i
Ukraina.

Styrelsen och verkstallande direktoren har den 24 april 2013 godkéant denna arsredovisning och
koncernredovisning for offentliggérande.

Om inte annat sérskilt anges, redovisas alabelopp i tusentals kronor. Uppgifter inom parentes avser
foregdende ar.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna, som tillampats, nér denna koncernredovisning uppréttats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade &r, om inte annat anges.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Misen Energy AB-koncernen har uppréttatsi enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner och International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU. Koncernredovisningen har uppréttats enligt
anskaffningsvardemetoden.

Att upprétta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamadl. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omréden som innefattar en hog grad av beddmning, som & komplexaeller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar & av vasentlig betydelse for koncernredovisningen
kommenterasi not i férekommande fall.

Koncernbegrepp

Vid arsstamman den 30 juni 2011 godkandes styrelsens forsdag att forvarva samtliga aktier i Misen
Enterprises AB. Detta forvarv genomfordes med effekt frén den 1 juli 2011. Betalning erlades genom att
nyemittera aktier i davarande Svenska Capital Oil AB, numera Misen Energy AB, pahelakopeskillingen,
som uppgick till 999 999 TSEK. Genom denna transaktion blev de fem tidigare &garnai Misen Enterprises
AB dominerande dgare i Svenska Capital Oil AB med ett totalt aktieinnehav pa 98,8 % av samtliga aktier.
Héarigenom tillampas reglernaii IFRS for omvanda forvérv enligt foljande:

" Aven om det borsnoterade foretaget som emitterar aktiernarent juridiskt betraktas som moderféretag och
det privatégda foretaget betraktas som dotterforetag, & det dotterforetaget som & forvarvaren, om det har
rétt att utforma de finansiella och operativa strategierna for moderforetaget i syfte att erhalla ekonomiska
fordelar".
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Dettainnebér att koncernredovisningen i denna rapport avser Misen Enterprises-koncernen liksom att
jamforelsetalen for 2011 ocksa avser Misen Enterprises-koncernen.

Misen Enterprises-koncernen, somingar i koncernredovisningen bestér av Misen Enterprises AB och dess
heldgda ukrainska dotterbolag LL C Karpatygaz och 50,01 % av det partnerdgda, s.k. Joint Activity, som
Misen och Karpatygaz driver tillsammans med det ukrainska statsdgda gasbol aget Ukrgazvydubovannya. |
koncernredovisningen ingdr ocksa Misen Energy-koncernen men endast fran och med andra halvéret 2011
eftersom det omvanda foérvarvet agde rum per 1 juli 2011.

Redovisningen som avser moderbolaget omfattar daremot, liksom tidigare, Misen Energy AB, tidigare
Svenska Capital Qil AB.

Nya och &ndrade standarder som tillampas av Koncernen

Ingaav de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen &r obligatoriska for det rakenskapsar som
borjade 1 januari 2012 har haft ndgon vasentlig inverkan pa K oncernen.

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som &nnu inte har tratt i kraft och som
inte har tillAmpatsi fortid av Koncernen

. IAS 1 ”Utformning av finansiellarapporter”. | IAS 1 har inforts &ndringar avseende Ovrigt
totalresultat. Den mest vasentliga forandringen i den éndrade IAS 1 &r kravet att de poster som
redovisasi " dvrigt totalresultat” ska presenteras fordelat pa tva grupper. Fordel ningen baseras pa
om posterna kan komma att omklassificerastill resultatrdkningen (omklassificeringsjusteringar)
eller . Andringen behandlar inte frégan om vilka poster som skaingdi " dvrigt totalresultat”.
Koncernen avser att tillampaforandringarnai IAS 1 for det rakenskapsar som borjar 1 janauri 2013.

. IAS 27, " Separata finansiella rapporter” (omarbetad 2011). IAS 27 dndradesi maj 2011 som en
foljd av publiceringen av IFRS 10. Den &ndrade IAS 27 behandlar enbart redovisning av
dotterfOretag, intressefretag och joint venture i de separata finansiella rapporterna for
moderforetaget. Koncernen avser att tillampa den uppdaterade I1AS 27 for det rékenskapsar som
borjar 1 janauri 2014.

. IAS 28, " Innehav i intressefretag och joint ventures’ (omarbetad 2011) innehdller krav pa att
redovisajoint ventures och intressebolag enligt kapitalandelsmetoden i enlighet med IFRS 11.
Koncernen avser att tillampalAS 28 for det rakenskapsar som borjar 1 janauri 2014.

. IFRS 9 "Financial instruments' hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella
skulder och tillgangar. IFRS 9 gavs ut i november 2009 for finansiellatillgangar och i oktober 2010
for finansiella skulder och ersétter delar i IAS 39 som & relaterat till klassificering och vardering av
finansiellainstrument. IFRS 9 anger att finansiellatillgangar ska klassificerasi tvaolika kategorier;
vardering till verkligt varde eller vardering till upplupet anskaffningsvarde. Klassificering faststélls
vid forsta redovisningstillfallet utifrén foretagets affarsmodell samt karaktari stiska egenskaper i de
avtalsenliga kassafl6dena. For finansiella skulder sker inga stora férandringar jamfort med 1AS 39.
Den storsta forandringen avser skulder som &r varderade till verkligt varde. For dessa géller att den
del av verkligt vardeférandringen som &r hanforlig till den egna kreditrisken skall redovisasi ovrigt
totalresultat i stallet for resultatet svida dettainte orsakar inkonsekvens i redovisningen
(accounting mismatch). Koncernen har for avsikt att tillampa den nya standarden senast det
rakenskapsar som boérjar 1 januari 2015 och har annu inte utvarderat effekterna. Standarden har
annu inte antagits av EU.
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. IFRS 10 "Consolidated financial statements' bygger pa redan existerande principer da den
identifierar kontroll som den avgtrande faktorn for att faststélla om ett foretag skall inkluderasi
koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare vagledning for att bista vid faststallandet av
kontroll nér detta & svart att bedéma. K oncernen avser att tillampa IFRS 10 for det rakenskapsar
som borjar 1 januari 2014 och har dnnu inte utvarderat den fulla effekten pa de finansiella
rapporterna.

. IFRS 11 "Joint Arrangements" &r en ny standard for klassificering av joint arrangementsi joint
ventures eller joint operations ("gemensam verksamhet"). Joint ventures (samriskbolag) kommer
fortséttningsvis att redovisas enligt eget kapitalmetoden. IFRS 11 ger en mer realistiskt bild av
samarbetsarrangemang genom att fokusera pa rattigheter och skyldigheter snarare 8n pa den
juridiska formen av ett arrangemang. Det finns tvatyper av samarbetsarrangemang: gemensam
verksamhet och joint ventures. En gemensam verksamhet uppkommer d& parterna som har
gemensamt bestdmmande inflytande 6ver arrangemanget har direkt ratt till tillgangarna och
atagande for skuldernai ett samarbetsarrangemang. | ett sadant arrangemang ska tillgangar, skulder,
intakter och kostnader redovisas utifran innehavarens andel av dessa. Ett joint venture uppkommer
da parterna som har gemensamt bestammande inflytande 6ver arrangemanget har rétt till
nettotillgangarnai ett samarbetsarrangemang. | ett sddant arrangemang ska innehavaren redovisa
sin andel enligt kapitalandel smetoden. Klyvningsmetoden &r inte langre tillaten. Koncernens
verksamhet inom JA beddms fallainom ramen for gemensam verksamhet varfor standarden inte
kommer att ha ndgon vasentlig paverkan pa de finansiella rapporterna. Koncernen avser att tillampa
IFRS 11 for det rakenskapsar som borjar 1 januari 2014.

. IFRS 12 "Disclosures of interests in other entities' omfattar upplysningskrav for dotterféretag, joint
arrangements, intressefretag och g konsoliderade "structured entities'. Koncernan har annu att
utvardera den fullainverkan av IFRS 12 for det rakenskapsar som borjar 1 januari 2014.

. IFRS 13 "Fair value measurement™ syftar till att varderingar till verkligt varde ska bli mer
konsekventa och mindre komplex genom att standarden tillhandahaller en exakt definition och en
gemensam kallai IFRSill verkligt vardevarderingar och tillhdrande upplysningar. Kraven utokar
inte tillampningsomradet for nar verkligt véarde skall tillampas men tillhandahdller véagledning kring
hur det skall tillampas dar andra |FRS redan kraver eller tilldter vardering till verkligt varde.
Koncernen har annu inte utvarderat den fulla effekten av IFRS 13 pa de finansiella rapporterna.
Koncernen har for avsikt att tillampa den nya standarden det rakenskasdr som borjar 1 januari 2013.
Standarden har annu inte antagits av EU.

Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt andamdl) déar Koncernen har rétten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen f6ljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer
an hélften av rostréatterna. Forekomsten och effekten av potentiella réstrétter, som for nérvarande & majliga
att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedémningen av huruvida Koncernen utfvar bestdmmande
inflytande Gver ett annat foretag. Dotterforetag inkluderasi koncernredovisningen frén och med den dag da
det bestdmmande inflytandet 6verfors till Koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvéands for redovisning av koncernens rérel seforvérv. K épeskillingen for férvarvet av ett
dotterforetag utgors av verkligt varde pa 6verlatnatillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare
agare av det forvarvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. | kdpeskillingen ingér dven
verkligt véarde paalatillgangar eller skulder som &r en f6ljd av en 6verenskommel se om villkorad
kopeskilling. Identifierbara forvarvade tillgangar och Gvertagna skulder i ett rorel seforvarv varderas
inledningsvistill verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje forvary - dvs forvarv for forvarv - avgor
koncernen om innehav utan bestdmmande inflytande i det forvérvade foretaget redovisastill verkligt vérde
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eler till innehavets proportionella andel i det redovisade vérdet av det forvarvade foretagets identifierbara
nettotillgangar.

Forvarvsrel aterade kostnader kostnadsfors nér de uppstar.

Goodwill varderas initialt som det belopp varmed den totala képeskillingen och eventuel It verkligt varde for
innehav utan bestdmmande inflytande 6verstiger verkligt varde paidentifierbara forvarvade tillgangar och
dvertagna skulder. Om kopeskillingen &r |agre an verkligt varde pa det forvarvade bol agets nettotillgangar,
redovisas skillnaden direkt i resultatrdkningen.

K oncerninterna transaktioner, balansposter, intakter och kostnader pa transaktioner mellan koncernforetag
elimineras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och som &r redovisade i
tillgangar elimineras ocksd. Redovisningsprincipernafor dotterforetag har i forekommande fall andrats for
att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Joint Ventures

Koncernens innehav i gemensamt kontrollerade verksamheter redovisas enligt klyvningsmetoden.
Koncernen slér ihop sin andel av intékter och kostnader, tillgangar och skulder samt kassaflden i aktuel It
joint venture med motsvarande poster i den egna koncernredovisningen. Koncernen redovisar den andel av
vinster eller forluster fran koncernens forsaljning av tillgangar till ett joint venture som motsvarar de andra
samégarnas &garandel. Koncernen redovisar inte sin andel av vinster eller forluster i ett joint venture som &r
en foljd av koncernens kop av tillgangar fran detta joint venture forran tillgangarna sdljs vidare till en
oberoende part. Emellertid redovisas en forlust pa transaktionen genast, om forlusten innebar att en tillgang
redovisatstill for hogt vérde.

Segmentrapportering
En rorelsegren & en grupp tillgangar och verksamheter som tillhandahdller produkter eller tjanster som &r

utsatta for risker och majligheter, som skiljer sig fran vad som galler for andra rorel segrenar. Geografiska
omréaden tillhandahdller produkter eller tjanster inom en ekonomisk miljo som &r utsatt for risker och
m6jligheter som skiljer sig fran vad som géller for andra ekonomiska miljoer. Koncernens operativa
verksamhet &r i sin helhet lokaliserad till Ukraina och inriktad p& produktion av naturgas.

Den hogste verkstéllande besl utsfattaren & den funktion som ansvarar foér tilldelning av resurser och
beddémning av rérel sesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som styrelsen och
koncernledningen. Styrelsen och koncernledningen foljer inte verksamheten i nagon annan dimension &n
den legala varfor ndgon sarskild segmentsrapportering € uppréttas och rorel sesegment rapporteras darmed
pa ett satt som Gverensstammer med den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstallande
bedlutsfattaren.

Omréakning utlandsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika enheternai Koncernen ar varderade i den valuta
som anvands i den ekonomiska milj6 dér respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta).
I koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som & moderforetagets funktionella val uta och
rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknastill den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner
och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valutatill balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.
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(c) Koncernforetag

Med koncernfdretag avses bolag somingar i den koncern som &gs av Misen Energy AB. Resultat och
finansiell stéllning for alla koncernforetag (av vilkainget har en hoginflationsvaluta) som har en annan
funktionell valuta an rapportval utan, omraknastill koncernens rapportvaluta enligt foljande: tillgangar och
skulder for var och en av balansrékningarna omréknas till balansdagskurs, intékter och kostnader for var
och en av resultatrakningarna omraknas till genomsnittlig val utakurs (savida denna genomsnittliga kurs &r
en rimlig approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som géller pa transaktionsdagen, om
inte, omraknas intakter och kostnader per transaktionsdagen), och alla val utakursdifferenser som uppstar
redovisasi ovrigt totalresultat.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid forvérv av en utlandsverksamhet behandlas
som tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Foljande valutakurser har tillampats i bokslutet:

Valuta Resultatrékning Balansrakning
EUR 8,7113 8,6159
UAH 0,8497 0,8097
uUsD 6,7765 6,5096

Materiella anlaggningstillgangar

M ateriella anl &ggningstillgangar for utvinning av naturgas ar redovisade till anskaffningskostnad med
avdrag for planméssiga avskrivningar baserade pa en bedoémning av tillgangarnas nyttjandeperiod. |
anskaffningsvérdet ingdr utgifter som direkt kan hanforastill forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade véarde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som & l[ampligt, endast da det & sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som &r
forknippade med tillgangen kommer att komma K oncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvéarde kan
matas pa ett tillforlitligt sétt. Allaandraformer av reparationer och underhall redovisas som kostnader i
resultatrékningen under den period de uppkommer. Tillgangarnas restvérde och nyttjandeperiod prévas
varje balansdag och justeras vid behov. En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess
atervinningsvarde om tillgangens redovisade véarde Gverstiger dess bedomda atervinningsvérde.

Vinster och forluster vid avyttringar faststélls genom en jémforel se mellan forséljningsintékten och det
redovisade vardet och redovisasi resultatrékningen.

Avskrivningar enligt plan &r gjorda enligt foljande:
- inventarier, verktyg och installationer 10 - 50 %.
- aktiverade utvecklingskostnader 9%

Pagaende nyanlaggningar inkluderar &ven forskott. Ingen avskrivning gors pa pagaende nyanl ggningar,
avskrivning sker nér anldggningen & férdigstalld och tasi bruk.

Tillgangar for olje- och gasprospektering

Utgifter for prospektering och utvardering av olja och naturgas redovisas med en metod baserad paen
framgangsrik prospektering och utvardering (" successful efforts method”). K ostnader ackumuleras separat
for varje fat. Geologiska och geofysiska kostnader kostnadsfors nér de uppstar. Kostnader som &r direkt
hanforligatill ett provborrhd samt kostnader for prospektering och forvarv av koncessioner, licenser etc
aktiverastill reservernas varde har utvérderats. Om det faststélls att kommersiella mojligheter inte
foreligger, redovisas kostnadernai resultatrékningen.

Aktivering sker inom materiella anlaggningstillgangar, sdsom Inventarier, verktyg och installationer.
Nar utvinningsbara kallor hittas, undersoks prospekterings- och utvarderingstillgangar med avseende pa

eventuel It nedskrivningsbehov och omklassificeras till materiella och immateriella utvecklingstillgangar.
Ingen avskrivning gérs under prospekterings- och utvarderingsfasen.



MISEN ENERGY AB (publ.) 23(51)
556526-3968

Materiella utvecklingstillgangar

Utgifter for konstruktion, installation eller fardigstéllande av infrastrukturutrusning som plattformar,
rérledningar och utbyggnad av kommersiellt bevisade utvecklingskéllor aktiverasi materiella och
immateriellatillgangar, beroende patillgangens natur. Nar utbyggnad har slutforts pa ett visst falt,
omklassificeras det till produktionstillgangar eller immateriellatillgangar. Ingen avskrivning gors under
prospekterings- och utvarderingsfasen.

Tillgangar for olje- och gasproduktion
Olje- och gastillgangar & summan av materiella prospekterings- och utvarderingstillgangar samt
utvecklingsutgifter hanforligatill produktion av bevisade reserver.

Avskrivningar

Avskrivningar pa redovisade brunnar har gjorts linjart utifran tillgangens nyttjandeperiod istdllet for som
brukligt enligt unit-of-procution method. Skillnaden mellan linjar avskrivning och units of production ar
inte vasentlig for dessafinansiella rapporter.

Nedskrivningar av prospekterings- och utvarderingstiligangar samt pagaende nyanl &ggningar

Eventuel It nedskrivningsbehov avseende prospekterings- och utvarderingstillgangar prévas nér tillgdngarna
omklassificerastill materiella anlaggningstillgangar eller nar fakta eller omstandigheter tyder pa att
nedskrivningsbehov kan foreligga. En nedskrivning gors med det bel opp varmed prospekterings- och
utvéarderingstillgdngens redovisade véarde verstiger atervinningsvardet. Atervinningsvérdet & det hdgre av
prospekterings- och utvarderingstillgangens verkliga varde med avdrag for forsaljningskostnader och dess
nyttjandevérde. | syfte att bedéma nedskrivningsbehov hanfdrs de prospekterings- och
utvarderingstillgangar som &r foremal for undersokning till befintliga kassagenererande enheter inom de
produktionsfalt som &r lokaliserade i samma geografiska region.

Nedskrivningar av bevisade olje- och gastillgangar

Bevisade olje- och gastillgangar prévas med avseende pa nedskrivningsbehov sa snart handel ser eller
forandringar i olika omstandigheter tyder pa att det bokforda vardet eventuellt inte &r atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens bokforda varde dverstiger dess atervinningsvéarde.
Atervinningsvérdet & det hégre av en tillgéngs verkliga varde med avdrag for forsaljningskostnader och
dess nyttjandevarde. Vid bedomning av nedskrivningsbehov hanfors tillgangarnatill de |agsta nivaer dar det
finns separata identifierbara kassafl 6den.

Immateriella tillgangar

Immateriellatillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar.
Immateriellatillgangar avser i sin helhet utvinningslicenser och teknisk dokumentation. De immateriella
tillgangarna avskrivs linjart 6ver "Joint Activity Agreement”, JAA-avtalets livslangd vilket |6per ut &r
2031, da &ven licenser som I6per ut innan dess antas kunna forlangas till 2031.

- avskrivning 8 % per ar

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sinafinansiellatillgangar i féljande kategorier: finansiellatillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar, samt finansiellatillgangar som kan
séljas. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen forvarvades. Ledningen
faststaller klassificeringen av de finansiellatillgangarna vid det forsta redovisningstillfallet. For tillfalet har
koncernen finansiellatillgangar endast i kategorin Lanefordringar och kundfordringar.
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Lanefordringar och kundfordringar

L anefordringar och kundfordringar & finansiellatillgangar som inte &r derivat, som har faststalldaeller
faststal|bara betalningar och som inte & noterade pa en aktiv marknad. De ingdr i oms&ttningstillgangar
med undantag for poster med forfallodag mer an 12 manader efter rapportperiodens siut, vilka klassificeras
som anl&ggningstillgangar. Koncernens |anefordringar och kundfordringar utgors av Kundfordringar samt
Likvidamedel i balansrdkningen.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvistill verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvérde med
tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. En reservering
for vardeminskning av kundfordringar gors nér det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att
kunna erhdlla alla belopp som ar forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Vasentliga finansiella
svarigheter hos galdenaren, sannolikhet for att galdenaren kommer att gai konkurs eller genomga finansiell
rekonstruktion och uteblivna eller forsenade betalningar betraktas som indikatorer pa att ett
nedskrivningsbehov av en kundfordran kan foreligga. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvardet av bedomda framtida kassafl 6den, diskonterade med
effektivranta. Tillgngens redovisade varde minskas genom anvandning av ett vardeminskningskonto och
forlusten redovisasi resultatrakningen. Nér en kundfordan inte kan drivasin, skrivs den bort mot
vérdeminskningskontot fér kundfordringar. Atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras
resultatrakningen.

Likvida medel
I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar med forfallodag inom
tre manader.

Finansiella skulder

Uppléaning

Uppléaning redovisas inledningsvistill verkligt vérde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas
déarefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhdllet belopp (netto efter

transakti onskostnader) och &terbetal ningsbel oppet redovisasi resultatrakningen fordelat Gver |aneperioden,
med tillampning av effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte
Koncernen har en ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av skulden i &minstone 12 manader efter

bal ansdagen.

Avgifter som betalas for |anel 6ften redovisas som transaktionskostnader for upplaningen i den utstréckning
det & sannolikt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas. | sddana fall redovisas avgiften
nar kreditutrymmet utnyttjas. Nar det inte foreligger ndgra bevis for att det & sannolikt att delar av eller
hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas, redovisas avgiften som en forskottsbetalning for finansiella
tjanster och fordelas 6ver det aktuella lanel 6ftets |6ptid. Checkrakningskrediter redovisas som upplaning
bland Kortfristiga skulder i balansrakningen.

Leveranttrsskul der

LeverantOrsskulder &r forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har forvérvatsi den 16pande
verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forefaller
inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksamhetscykel om denna &r langre). Om inte, tas de upp
som langfristiga skulder. Leveranttrsskulder redovisas inledningsvistill verkligt véarde och déarefter till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Laneutgifter

Allménna och sarskilda laneutgifter som &r direkt hanforligatill inkop, uppférande eller produktion av
kvalificerade tillgangar, vilket &r tillgangar som det med nodvandighet tar en betydande tid i ansprak att
fardigstallafor avsedd anvandning eller forsaljning, redovisas som en del av dessatillgangars
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anskaffningsvarde. Aktiveringen upphor nar alla aktiviteter som kravs for att fardigstallatillgangen for dess
avsedda anvandning eller forsaljning huvudsakligen har slutforts. Koncernen har aktiverat ranteutgifter for
pagaende nyanl aggningar avseende materiella anl &ggningstillgangar.

Finansiellaintakter, som uppkommit nar sarskilt upplanat kapital tillfaligt placeratsi vantan pa att
anvandas for finansiering av tillgangen, reducerar de aktiveringsbara laneutgifterna. Alla andralaneutgifter
kostnadsfors nér de uppstar.

Nedskrivningar

Tillgangar som skrivs av bedoms med avseende pa vardeminskning nérhelst handelser eller forandringar i
forhadlanden indikerar att det redovisade véardet kanske inte &r tervinningsbart. En nedskrivning gors med
det belopp med vilket tillgangens redovisade varde dverstiger dess &tervinningsvérde. Atervinningsvardet &
det hogre av en tillgangs verkliga véarde minskat med forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid
bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafl 6den (kassagenererande enheter). For tillgangar, andra an finansiellatillgangar och
goodwill, som tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om aterforing bor goras.
Under aret har inga nedskrivningar gjorts.

Varulager

Varulagret & varderat till det |agsta av anskaffningsvérdet, varvid FIFO tillampas, och

nettof orsaljningsvardet. Nettofdrsaljningsvardet har berdknats till forsédljningsvardet efter avdrag for
beréknad forsélj ningskostnad.

Aktiekapital
Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Leasing

L easing dar en véasentlig del av riskerna och fordelarna med &gande behalls av |easegivaren klassificeras
som operationell leasing. Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag for eventuellaincitament
frén leasegivaren) kostnadsfors i resultatrakningen linjart dver |easingperioden.

Koncernen leasar vissa materiella anlaggningstillgangar. Leasingavtal av anlaggningstillgangar dar
koncerneni alt vasentligt innehar de ekonomiska risker och fordelar som forknippas med &gandet,
klassificeras som finansiell leasing. Vid leasingperiodens borjan redovisas finansiell leasing i balans-
rakningen till det lagre av |easingobjektets verkliga varde och nuvérdet av minimileaseavgifterna

Varje leasingbetal ning fordelas mellan amortering av skulden och finansiella kosthader. Motsvarande

betal ningsforpliktel ser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingdr i balansrakningens poster Langfristig
uppléning och Kortfristig upplaning. Rantedelen i de finansiella kostnaderna redovisasi resultatrakningen
fordelat Gver leasingperioden s att varje redovisningsperiod belastas med ett bel opp som motsvarar en fast
rantesats for den under respektive period redovisade skulden. Anlaggningstillgéngar som innehas enligt
finansiellaleasingavtal skrivs av under den kortare perioden av tillgangens nyttjandeperiod och

| easi ngperioden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisasi resultatrékningen, utom nér
skatten avser poster som redovisasi Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddanafall redovisas
aven skatten i vrigt totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden bergknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen &r bedlutade eller i
praktiken beslutade i de lander dar moderféretaget och dess dotterforetag &r verksamma och genererar
skattepliktiga intakter. Ledningen utvérderar regel bundet de yrkanden som gjortsi gavdeklarationer
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avseende situationer dar tillampliga skatteregler & foremal for tolkning. Den gor, nar sd bedéms lampligt,
avséttningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt bal ansrakningsmetoden, pa allatemporéara skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga vardet patillgangar och skulder och dessas redovisade varden i
koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstar till f6ljd av forsta
redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den uppstar till féljd av en transaktion
som utgdr den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rorel seférvarv och som, vid
tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten
inkomstskatt beréknas med tilldmpning av skattesatser (och -lagar) som har besl utats eller aviserats per

bal ansdagen och som férvantas gélla ndr den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisasi den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga Overskott
kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beraknas patemporara skillnader som uppkommer paandelar i dotterforetag, forutom for
uppskjutna skatteskul der dér tidpunkten for &erforing av den temporara skillnaden kan styras av koncernen
och det & sannolikt att den temporara skillnaden inte kommer att &terforasinom dverskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det finns en legal kvittningsrétt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder och nér de uppskjutna skattef ordringarna och skatteskulderna hanfér sig
till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika
skattesubjekt, dér det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetal ningar.

Ersattningar till anstallda

Pensionsfor pliktel ser

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betal ningsforpliktelser nér avgifternava ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de
forfaller till betalning. Forutbetal da avgifter redovisas som en tillgang i den utstréckning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma K oncernen tillgodo.

Avséttningar

Avsittningar for miljoaterstallande &tgérder, omstruktureringskostnader och réttsliga krav redovisas nar
Koncernen har en legal eller informell forpliktelsetill foljd av tidigare handel ser och det & mer sannolikt
att ett utflode av resurser krévs for att reglera &agandet an att sdinte sker och beloppet har beraknats pa ett
tillforlitligt sétt. Avséttningar for omstrukturering innefattar kostnader for uppséagning av leasingavtal och
for avgangserséttningar. Inga avsattningar gors for framtida rorel seforluster. Om det finns ett antal liknande
&taganden, beddms sannolikheten for att det kommer att kréavas ett utflode av resurser vid regleringen
sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avsittning redovisas dven om sannolikheten for ett
utflode avseende en speciell post i denna grupp av ataganden &r ringa. Det finns inga avséttningar av detta
dlag redovisade i Koncernen.

I ntaktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vardet av sdlda varor och tjanster exklusive mervardesskatt och rabatter samt
efter eliminering av koncernintern forséljning. Intékternai moderbolaget avser fakturering av tjanster jamte
utlagg. Inkomsten fran foretagets forsaljning av varor redovisas som intékt nar de vasentligarisker och
formaner som & forknippade med varornas dgande gar 6ver pa koparen.

Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan métas pa ett tillforlitligt satt, det & sannolikt att framtida
ekonomiska férdelar kommer att tillfallaforetaget och sérskildakriterier har uppfyllts fér var och en av
Koncernens verksamheter.
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Inom JA férekommer att byte sker av gasprodukter med andra foretag for att bl.a. minska
transportkostnaderna. Ett byte kan innebéra att bolaget byter gasi ledning mot gasi lager och tvart om.
Detta byta kan medfora att bruttofakturering sker fran bagge parter, men redovisas inte som intakt eller
kostnad i redovisningen.

M oder bolagets redovisningsprinciper

M oderbolaget har uppréttat sin &rsredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Rédet
for finansiell rapportering RFR 2 redovisning for juridisk person. RFR 2 innebér att moderbolaget i
arsredovisningen for den juridiska personen skall tillampa samtliga av EU godkanda IFRS sa langt detta &r
majligt inom ramen for Arsredovisningsiagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall goras fran IFRS.

Finansiella instrument
Finansiellainstrument redovisas i moderbolaget enligt IAS 39, Financial Instruments.
Andelar i dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas enligt anskaffningsvérdemetoden. | anskaffningsvérdet inkluderas
forvarvsrel aterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar. Nar det finns en indikation pa att andelar
i dotterforetag minskat i varde gors en berskning av &tervinningsvardet. Ar detta lgre 4n det redovisade
vérdet gors en nedskrivning.

Skatter

M oderbolaget redovisar obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatt i forekommande fall. |
koncernredovisningen daremot del as obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Koncernbidrag

Koncernbidrag som har lamnats eller mottagits av moderbolaget,i syfte att minimera koncernenstotala
skatt, redovisas 6ver eget kapital i balansrékningen.

Berakning av verkligt varde
Nominellt varde, minskat med eventuella bedémda krediteringar, for kundfordringar och leverantorsskul der
forutsétts motsvara deras verkliga vérden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal
Uppskattningar och beddmningar utvarderas |6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handel ser som anses rimliga under radande forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal
som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade vérden
for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.

Beddmning av nyttjandeperiod for materiella anlaggningstillgangar

Uppskattning av nyttjandeperioden for en materiell anlaggningstillgang gors av ledningen baserat
pa erfarenheter fran liknande tillgangar. Vid faststéllandet av nyttjandeperioden for en tillgang,
bedomer ledningen utnyttjandet av anlaggningstillgangen vilket grundar sig pa produktion och
uppskattningar av reserv, uppskattad teknisk inkurans, fysiskt slitage och den fysiskamiljon i
vilken tillgangen anvands. Forandringar i ndgot av dessatillstand eller bedomningar kan ledatill
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justeringar avseende kommande avskrivningssatser.

Om forvantad nyttjandeperiod for materiella anldggningstillgangar skulle avvika med 10% fran
ledningens bedémning skulle kostnaden for avskrivning for 2012 6kamed 742 TSEK eller minska
med 607 TSEK. (2011: Oknning med 88 TSEK eller minskning med 72 TSEK).

Skattelagstiftning i Ukraina

Ukrainsk skatte-, valuta- och tullagstiftning & under fortsatt utveckling. | defall konflikter mellan olika
regel system uppstar anvander foretags edningen olika tolkningar. Koncernledningen anser att dess
tolkningar & korrekta och varaktiga men kan inte garantera att dess bedomningar inte kan ifragaséttas av de
ukrainska myndigheterna. Den 2:e december 2010 antogs ny skattelagstiftning i Ukrainavars flesta
bestdmmel ser trédde i kraft 1 januari 2011. Bland de storre férandringarna mérks framfor alt sénkning av
skattesatser for foretag fran 25% till 16% som kommer att inforas stegvis under aren 2011-2014, forandring
av momssats fran 20% till 17% med start fran 1 januari 2014 och en férandring av metoderna for att
bestdmma underlag f6r inkomstskatt och moms.

Bolagsrelateraderisker

Olje- och naturgaspriser

Koncernens intakter och l6nsamhet kommer att vara beroende av rédande pris pa olja och naturgas, vilka ar
makrofaktorer som &r utanfér Koncernens kontroll. Dessa faktorer & manga, men som exempel pa dessa
kan namnas marknadsfluktuationer, nérhet till och kapacitet i olje- och naturgaspipelines samt
myndighetsbeslut. Priset p& olja och naturgas har historiskt sett varit volatilt, vilket det aven fortsattningsvis
forvantas vara. Darfor gor det att méjligheterna att forutséga ett framtida olje- och naturgaspris & mycket
begransade. En omfattande och varaktig nedgang av olje- och naturgaspriserna skulle medfora en betydande
negativ effekt pa Koncernens resultat och finansiella stallning.

Om olje- och naturgaspriserna skulle komma att ga ner kraftigt skulle forutséttningarna for att bedriva
produktion férandras. En prisnedgang skulle kunnaresulterai att volymerna av de reserver som Koncernen
ekonomiskt kan utvinna minskar, till foljd av att Koncernen eventuellt inte med I6nsamhet kan upprétta
produktion pa vissa borrhdl.

Produktionsrisk

Innan ett olje- och naturgasprojekt har haft en viss livdlangd, &r det oerhort svart att bedéma om
produktionen kommer att vara framgangsrik eller inte. Olje- och naturgasreservoarer har en inneboende
osakerhet avseende majligheterna att kommersiellt ta upp oljan och naturgasen som endast kan |8sas med
konkret produktion under en visstid. Ett hdl behdver i normalfallet tre till sex manader innan man kan dra
slutsatser om dess stabilitet. For ett helt falt & tiden langre an sa. Darfor kan det vara vanskligt att bedoma
utvinningsgraden i en fyndighet innan produktionstester har genomférts.

Lokal risk

Ukraina lider alltjamnt av en tung byrakrati. All verksamhet bygger dartill pa personliga nétverk. Det &
tids- och resurskravande att fa information och fa nodvandigatillstand. Det & & andra sidan en sluten
marknad dér tillgangen pa specialiserade tjanster och utrustning & mycket |attare an i resten av varlden:
borrtjanster, borrhal sutrustning m m gér att upphandla mycket snabbare an i vastvarlden med dagens olje-
och naturgasmarknad.

Skatterisk

Koncernen bedriver idag verksamhet i Sverige och har genom sitt deltagande i JA aterupptagit verksamhet i
Ukraina. Skattelagstiftningen i varje enskilt land kan &ndras 6ver tiden. Till foljd av detta kan det inte
uteslutas att forandringar géllande den skatterdttsliga | agstiftningens utformning och till&mpning kan
komma att paverka K oncernens resultat.



MISEN ENERGY AB (publ.) 29(51)
556526-3968

Tillgang till utrustning

Nar man arbetar med utvinning av olja och naturgas krévs det avancerade borrutrustningar. Det kan sdlunda
inte utesutas att det kan rada brist pa borr- och/eller annan nodvandig utrustning eller att sddan utrustning
kraver ytterligare investeringar, vilket kan leda till 6kade kostnader samt férseningar &ven med en inriktning
pa produktionsverksamhet fran den hittill svarande prospekteringsverksamheten.

Nyckel personsrisk
Koncernen & beroende av ett fatal personer. Framtida framgangar for koncernen beror till stor del pa
formagan att behalla, rekrytera och utveckla kvalificerad personal.

Behov av ytterligare kapital

Koncernens verksamhet kan aven i framtiden behdva ytterligare finansiellaresurser for att koncernen skall
kunna fortsétta sin verksamhet. Detta kommer att medfora att ytterligare &garkapital eller andratyper av
finansiering behovs. K oncernens framtida utveckling &r till stor del beroende av rédande olje- och
naturgaspris. Aven en positiv utveckling pa denna marknad kan innebéra att K oncernen &r i behov av
finansiering exempelvis genom nyemission. En langre tid av sjunkande olje- och naturgaspris kommer att
paverka K oncernens finansiella stéllning och resultat negativt.

Miljorisk

Hardare lagar for miljolagstiftning utvecklas kontinuerligt i Ukraina och hardare statliga miljodirektiv
infors och strangare regler for miljoomrédet dvervags standigt.

Koncernen utvarderar kontinuerligt sinaforpliktelser enligt gallande miljolagstiftning. Sa snart
miljoforpliktel ser faststélls beaktas dessa av Koncernen. Potentiella skyldigheter som kan komma att
inforas som en foljd av @ndringar i gallande lagstiftning, civilréttslig reglering eller lagstiftning, kan inte
bedémas men kan bli betydande. For narvarande bedomer Koncernen att det inte foreligger ndgra
signifikanta risker for miljépaverkan.

Licensrisk

Infor varje forvarv av koncessioner samt fore paborjandet av borrning av borrhall utfor Koncernen
noggranna undersokningar vad avser dganderétten till varje licens. Trots dessa undersokningar kan dock
inte Koncernen garantera att man har erhdllit en korrekt bild av dgandet, vilket kan resultera att Bolagets
réttigheter ifragasétts. Detta kan paverka K oncernens resultat och finansiella stéllning negativt.

Misen Energy AB kommer att initiera en process som skall syftatill att utreda vad som behdvs for att
forlanga de licenser som gar ut 2018, daflertalet av licensernaformellt gér ut vid den tiden.

Geologiska risker

Alla uppskattningar av utvinningsbara georesurser bygger till stor del pa sannolikheter. Alltsa bygger
skattningar av olje- och naturgasreserver pa de undersokningar som vid varjetillfalle gors av geologer
grundat pa faktorer som man hamtar ur olikatyper av geol ogiska och geofysiska understkningsmetoder.
Koncernens verksamhet anvander sig kontinuerligt av den basta tillgéangligateknologin fér att vid varje
tillfalle kunna utreda sannolika utfall med framsta precision och att forbéttra prognoserna med va avvégda
arbetsprogram. De uppskattningar som Koncernen har redovisat r den senaste informationen som finns
tillganglig for respektive projekt. Det finns darmed inga garantier for att storleken p& dessa uppskattningar
kommer att vara of éréndrad Gver tiden.
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Generdlaukrainskarisker

Politiska risker

Pa senare ar har Ukraina genomgatt en djupgaende politisk och social forandring. Véardet av Koncernens
tillgangar kan komma att paverkas av osakerheter sdsom politisk eller diplomatisk utveckling, social eller
religios instabilitet, foréndring av regeringspolitiken, skatte- och réntesatser, inskrénkningar i
valutarepatriering och annan politisk och ekonomisk utveckling av lagar och bestdmmelse i Ukraina. Dessa
risker innebar i synnerhet expropriation, forstatligande, konfiskering av tillgangar och
lagstiftningsandringar nar det galler nivan av utlandskt dgande.

Ekonomiska risker

Ukrainas omvandling fran stelbent planekonomi till marknadsekonomi har forsvarats av starka ekonomiska
och politiska sérintressen. Ett fatal personer med enorma formdgenheter har haft en dominerande stallning i
landet och paverkat politiken pa ett negativt satt. Detta har resulterat i att de marknadsekonomiska
reformerna har bromsats. Ukrainas ekonomi kannetecknas av ett starkt beroende av tung industri -
kemikalier, stal, skeppsbyggnad, maskinbyggnad och vapen.

Man agerar aven som transitland for den ryska gasen och detta ger Ukraina en valbehovlig statsinkomst och
ger en viss trygghet i landets energiforsorjning. Samtidigt ar det energipolitiska omradet en utrikespolitisk
scen dar sérintressen mellan transitlandet Ukraina och leveranttrslandet Ryssland med jamna mellanrum
visar sig. Efter den oranga revolutionen fick affarsklimatet i landet ett uppsving, mycket tack vare landets
nya goodwill och en allmant rédande optimism. Mycket pa grund av den tidgare oenigheten i landets
politiskaledning har denna utveckling forbyttsi negativ riktning. Man har dock fortfarande en 6nskan i
landet att 6ka handel och attrahera utlandska investerare. Det senaste presidentval et har ocksa medfort en
stabilisreing av landets politiska klimat.
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Nyckeltalsdefinitioner

1. EBITDA (vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar) definieras som koncernens resp moderbol agets
rérelseresultat plus avskrivningar.

2. Resultat per aktie fore utspadning definieras som koncernens resp moderbol agets resultat efter skatt
dividerat med antal utestdende aktier fore utspadning vid periodens slut.

3. Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resp moderbol agets resultat efter skatt
dividerat med antal utestdende aktier efter full utspadning vid periodens slut.

4. Réantabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resp moderbol agets resultat dividerat med eget
kapital vid periodens dlut.

5. Rantabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resp moderbol agets resultat efter finansiella
poster plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiellalan dividerat med totalt syssel satt
kapital (genomsnittet av de tva senaste periodsl utens bal ansomsl utning med avdrag for icke rantebarande
skulder).

6. Skuldsattningsgraden definieras som koncernens resp moderbol agets rantebarande skulder i forhallande
till redovisat kapital.

7. Soliditet definieras som koncernens resp moderbol agets redovisade egna kapital inklusive
minoritetsagares andel i procent av balansomslutningen.

8. Andel riskbérande kapital definieras som summan av koncernens resp moderbol agets redovisade egna
kapital och uppskjutna skatteskulder (inklusive minoritetsdgares andel) dividerat med bal ansomslutningen.

9. Antal utestdende aktier vid full utspadning definieras som antal utestdende aktier inklusive maximalt
utnyttj ade teckningsoptioner samt antal utestdende betalda teknade aktier.
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Noter, gemensamma fér moder bolag och koncern

Not 1 Intékternas férdelning

Koncernen

2012 2011
| nettoomsattningen ingdr intakter fran:
Naturgas 532 061 176 876
Oljeprodukter 44 724 14 237
Ovrigt 9 764 -
Summa 586 549 191 113
Not 2 Segmentsinfor mation - koncernen

32(51)

M oderbol aget
2012 2011
9542 -
9542 0

Koncernens operativa verksamhet &r lokaliserad till Ukraina. Endast administration utforsi

Sverige.

Geografiskt omrade 2012-12-31
Nettoomsattning, externt

Sverige 9542
Ukraina 577 007
Anlaggningstillgangar

Sverige -
Ukraina 580 057

2011-12-31
191 113

106 391
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Not 3 Ersattning till revisorerna

Koncernen

2012 2011
PwC
Revisionsuppdraget 1175 136
Skatterddgivning 85 -
Ovrigatjanster 984 136
Summa 2244 272
Moore Stephens KLN AB
Revisionsuppdraget - 377
Skatterdgivning - 15
Ovrigatjanster 125 29
Summa 125 421
Ovriga
Revisionsuppdraget - 81
Summa 2 369 774

33(51)
M oderbol aget

2012 2011
871 -
85 -
673 -
1629 0
- 377
- 15
125 29
125 421
1754 421

Arvode fér koncernrevision av JA och Karpatygaz faktureras moderbolaget. Arvode for revision av

de svenska dotterbol agen faktureras moderbol aget.

Not 4 Ovriga exter na kostnader

Koncernen

2012 2011
Hyror och royalty 119110 45 454
Produktions- och transportkostnader 36 742 15 858
Markkostnader 7373 2767
Raffineringskostnader 3 505 1039
Externatjanster 1526 1407
Forandring av varulager 7201 -14 545
Ovrigt 33271 10 382

Summa 208 728 62 362

M oderbol aget

2012 2011
18 603 3977
18 603 3977
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Not 5 L 6ner och erséttning till styrelse och féretagsledning
Grundl6n/ Ovriga
2012 styrelsearvode  ersdttningar FOrmaner Pension  Summa
M oder bolaget och koncernen
Leif Larsson, VD 1270 - 55 556 1881
Goran Wolff, VD 252 - - - 252
Tore |. Sandvold, Styrelsens
ordférande 520 2104 - - 2624
Henry Cameron, Styrelse 348 1 006 - - 1354
Dimitrios Dimitriadis, Styrelse 346 - - - 346
Hans Lundgren, Styrelse 341 - - - 341
Knud H. Ngrve, Styrelse 348 - - - 348
Ovriga ledande befattningshavare 257 - - - 257
Summa 3682 3110 55 556 7403
Ovriga

2011 Grundlon  ersdttningar Formaner Pension  Summa
M oder bolaget och Koncer nen
Leif Larsson, VD 1398 - 89 469 1956
Summa 1398 0 89 469 1956
Styrel searvode utbetalades g under 2011.
Rorliga erséttningar férekommer g.
Not 6 L 6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

Koncernen M oderbol aget

2012 2011 2012 2011
Medelantalet anstéllda
Kvinnor 24 13 1 1
Man 64 19 1 1
Totalt 88 32 2 2
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L 6ner, ersittningar, sociala avgifter
och pensionskostnader

Loner och erséttningar till styrelsen,
verkstallande direktéren och 6vriga
ledande befattningshavare

Loner och erséttningar till 6vriga
anstéllda

Sociala avgifter enligt lag och avtal
Pensionskostnader for styrelsen,
verkstallande direktéren och 6vriga
ledande befattningshavare

Pensionskostnader for dvriga anstéllda

Totalt

Koncernen
2012

3682

6 808

10490
694

556

11 740

2011

699

2948
3647
1114

235
10

5 006

35(51)

Allaloner ar fastaoch ingarérligaloner forekommer. Avtal om avgangsvederlag forkommer inte.
Styrel searvode redovisas under Ovriga externa kostnader.

Styrelseledamoter och ledande
befattningshavare

Antal styrelseledamdter pa balansdagen

Man
Totalt

Antal verkstallande direktorer och
andra |edande befattningshavare

Man

Totalt

lorn | o1

N 1N

lorn | o1

(= |

M oderbol aget
2012 2011
3425 1398
93 120
3518 1518
694 691
556 469
- 19
4768 2 697
5 5
S S
1 1
1 1
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Not 7 Avskrivningar och nedskrivningar

Koncernen

2012 2011
Av- och nedskrivningar pa
materiella- och immateriella
tillgangar
Avskrivning av immateriella
tillgéngar 3096 -
Avskrivning av inventarier 6 681 792
Nedskrivning av forvarvsgoodwill - 13510
Nedskrivning av maskiner - 1483
Summa 9777 15785
Not 8 Ovrigaranteintakter och liknande resultatposter

Koncernen

2012 2011
Rénteintakter 1191 292
Summa 1191 292
Not 9 Ovrigarantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen

2012 2011
Ovrigarantekostnader 3124 243
Kursdifferens 2208 15
Ovrigafinansiella kostnader 3640 -
Summa 8972 258

M oderbol aget
2012

M oderbol aget
2012

899

899

M oderbol aget
2012

206

206

36(51)

2011

75
1484

1559
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Not 10 Skatt pa aretsresultat

Koncernen Koncernen Moderbolaget M oderbolaget

Fordelning av inkomstskatt 2012 2011 2012 2011
Aktuell skatt -78 329 -27 399 1 -
Uppskjuten skatt 187 - - -
Summa -78 142 -27 399 1 0
Koncernen M oderbol aget
2012 2011 2012 2011
Redovisat resultat fore skatt 342 892 110481 -11 063 -5 645
Skatt enligt nationella skattesatser -72783 -29 658 2909 1485
Skatt avseende g skattepliktiga
intakter - 3245 - -
Skatt avseende g avdragsgilla
kostnader -2 457 -9 -7 -9

Skatteméassiga underskott for vilka
ingen uppskjuten skattefordran

redovisas -2902 977 -2902 -1 476
Skatt pa koncernbidrag - - 1 -
Arets skattekostnad -78 142 -27 399 1 0

Den 31 december 2012 hade koncernen skattemassiga underskott uppgaende till 153 285 016 SEK
varav moderbol agets underskott uppgick till 151 546 891 SEK. Uppskjuten skattefordran pa totalt
33722 703 SEK fér koncernen och 33 340 316 SEK for moderbolaget har inte redovisats som
tillgang d& majligheternatill utnyttjande av forlustavdragen inom Gverskadlig tid &r osékra

Skatteméssiga underskottsavdrag i Sverige fér moderbolaget ar eviga.
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Not 11 Réttigheter och licenser

Ingdende anskaffningsvarden
Koncernens andel av tillskott till JA
Ink&p

Omrakningsdifferenser

Utgéende ackumul erade anskaffningsvarden
Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Omrakningsdifferenser

Utgéende ackumul erade avskrivningar

Utgéende restvéarde enligt plan

Not 12 Aktiverade utvecklingskostnader

Ingdende anskaffningsvarden
Omklassificeringar
Omrakningsdifferenser

Utgaende ackumul erade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Omklassificeringar

Omrakningsdifferenser

Utgéende ackumul erade avskrivningar

Utgéende restvéarde enligt plan

38(51)
Koncernen
2012-12-31 2011-12-31
1452 -
41 748 -
1118 1452
-159 -
44 159 1452
-608 -
-3096 -608
59 -
-3645 -608
40514 844
Koncernen
2012-12-31 2011-12-31
16 306 16 306
-15 860 -
-446 -
0 16 306
-422 -
- -397
411 -
11 -25
0 -422
0 15884
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Not 13 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen M oderbol aget

2012-12-31 2011-12-31  2012-12-31 2011-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 2315 - 403 403
Inkop 163 939 1912 - -
Omrakningsdifferens -9088 - - -
Forsaljningar och utrangeringar -64 - - -
Genom forvarv av dotterféretag - 403 - -
Omklassificeringar 17 566 - - -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvéarden 174 668 2315 403 403
Ingéende avskrivningar -665 - -403 -328
Forsaljningar och utrangeringar 13 - - -
Arets avskrivningar -6 682 -284 - -75
Omklassificeringar -453 - - -
Omrakningsdifferenser 760 -16 - -
Forvarv dotterbolag - -365 - -
Utgéende ackumul erade avskrivningar -7 027 -665 -403 -403
Utgéende restvarde enligt plan 167 641 1650 0 0
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Not 14 Pagaende nyanlaggningar och for skott avseende materiella anlaggningstillgangar

Koncernen M oderbol aget
2012-12-31 2011-12-31  2012-12-31 2011-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 85530 - - 1784
Under aret nedlagda kostnader 303 498 85530 - -
Forvarv dotterbolag - 1784 - -
Forsaljning - -300 - -300
Omklassificeringar -1706 - - -
Balanserade rantekostnader inkl.

kursdiff. 3507 - - -
Omrakningsdifferenser -18 927 - - -
Arets nedskrivning - -1484 - -1484
Utgéende nedlagda kostnader 371902 85530 0 0

Forskott fran leverantor avsag 2011 dven pagaende nyanl dggningar avseende materiella
anlaggningstillgangar och har darfor delvis omklassificerats till denna kategori.

Not 15 Varulager

Koncernen
2012-12-31 2011-12-31

Vérderat till anskaffningsvarde

Reservdelar 545 357
Oljeprodukter ocn naturgas 7438 14 982
Ovrigt - 444

Summa 7983 15783
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Not 16 Finansiella instrument per kategori

Koncernen M oderbol aget
2012-12-31 2011-12-31  2012-12-31 2011-12-31

Tillgangar

Lane- och kundfordringar

Kundfordringar, externa 19218 11 667 - -
Kundfordringar, JA 2128 - - -
Likvida medel 13325 14 819 8512 639
Summa 34671 26 486 8512 639
Skulder

Owriga finansiella skulder
Uppléaning (exklusive skulder

avseende finansiell leasing) 114748 - - -

Skulder avseende finansiell leasing 22 001 - - -

Leverantorsskulder och andra skulder

exklusive icke finansiella skulder 66 333 21984 1572 1460
203 082 21984 1572 1460

Not 17 Kundfordringar

Koncernen
2012-12-31 2011-12-31

Kundfordringar, externa 19218 11 667

Summa 19218 11 667

Per 31 december 2012 uppgick fullgoda kundfordringar till 19 218 tkr (2011: 11 667 tkr), efter
avdrag for nedskrivning av totalt 658 tkr (710 tkr).

Per den 31 december 2012 var kundfordringar uppgaende till 9 349 tkr forfallna men utan att
reserveringsbehov ansags foreligga. De forfallna fordringarna avser kunder som tidigare inte haft
betalningssvérigheter.
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Aldersanalys av dessa fordringar framgér nedan:

Ej forfallet
Forfallet < 30 dagar
Forfallet 361 - dagar

Summa
Not 18 Ovrigafordringar
Momsfordran

Ovrigafordringar

Summa

Not 19 Forutbetalda kostnader

Forutbetal da produktionskostnader
Ovriga forutbetal da kostnader

Summa

42(51)

Koncernen
2012-12-31 2011-12-31

9 869 6 325
9349 5342
658 710
19 876 12 377
Koncernen M oderbol aget
2012-12-31 2011-12-31  2012-12-31 2011-12-31
573 167 573 167
210 2398 - -
783 2 565 573 167
Koncernen M oderbol aget
2012-12-31 2011-12-31  2012-12-31 2011-12-31
- 5031 - -
222 1360 207 1358
222 6 391 207 1358
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Not 20 Aktiekapital

Aktieinformation

Koncernen

V&gt genomsnittligt antal aktier for aret*

Antal utestdende aktier pa balansdagen fore
utspadning*

Antal utestdende aktier pa balansdagen efter full
utspadning*

Moderbolaget (Misen Energy AB)

V&gt genomsnittligt antal aktier for aret*

Antal utestdende aktier pa balansdagen fore
utspadning*

Antal utestdende aktier pa balansdagen efter full
utspadning*

* Justerat for omvand split 100:1 i januari 2012.

2012
145 068 222
145 068 222

145 068 222

145 068 222
145 068 222

145 068 222

43(51)

2011
143 962 611
145 068 222

145 068 222

73639 722
145 068 222

145 068 222

- Den 31 januari, 20 februari och 13 april 2006 registrerades nyemissioner av 4 000 000, 2 537 454
resp 6 530 546 aktier till en teckningskurs av 0,25 SEK per aktie.
- Den 3 november, 21 november och 22 november 2006 registrerades nyemissioner av 988 563,
213 000 resp 1 700 089 aktier till en teckningskurs pa 1,2240 SEK per aktie.

- Den 30 november 2006 gjordes en kvittningsemission.

- Den 11 januari och 22 februari 2007 registrerades nyemissioner av 4 650 000 resp 1 670 180

aktier till en teckningskurs pa 1,2240 SEK per aktie.

- Den 15 mars 2007 registrerades en nyemission av 13 200 000 aktier till en teckningskurs pa 1,54

SEK per aktie.

- Den 2 april 2007 registrerades en nyemission av 10 185 000 aktier till en teckningskurs pa 1,54

SEK per aktie.

- Den 12 juli 2007 registrerades en nyemission av 42 000 000 aktier till en teckningskurs pa 2,40

SEK per aktie.

- Den 11 februari 2009 registrerades en nyemission av 32 339 802 aktier till en teckningskurs pa

0,60 SEK per aktie.

- Den 6 ma 2010 registrerades en nedséttning av aktiekapitalet med 13 849 777,84 SEK utan
indragning av antalet aktier. Aktiekapitaletn uppgick darefter till 3 462 444,46 SEK. Kvotvérde

dérefter 0,02 SEK per aktie.

- Den 2 september 2010 registrerades en nyemission av 48 000 000 aktier till en teckningskurs pa

0,04 SEK per aktie

- Den 22 september 2011 registrerades en nyemission av 14 285 700 000 aktier till en

teckningskurs om 0,07 SEK per aktie.

- Den 12 januari 2012 registrerades en sammanlaggning av aktier 100:1, varigenom antalet aktier

reducerades till 145 068 222 och kvotvérdet blev ca2 SEK.
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Not 21 Finansiell riskhantering och upplaning

Finansidl riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansiellarisker: marknadsrisk (omfattande valutarisk,
ranterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernen efterstravar medvetande om potentiella
ogynnsamma effekter pa K oncernens finansiella resultat. Avseende ranta pa bankmedel & dennarorlig.
Valutasékring har g gjorts under 2012.

Valutarisk

Genom att Koncernen bedriver verksamhet i olika lander innebér det att Koncernen exponeras for
fluktuationer i ett antal valutor. Det kan sdlunda inte uteslutas att val utakursforandringar kan komma att
paverka bolagets resultat och finansiella stallning.

Av koncernens totala omséttning och kostnader 2012 hade 558 respektive 276 MSEK UAH som
rapportvaluta vilket innebar, att en forandring av UAH-kursen med +/- 10 % skulle paverka K oncernens
resultat med +/- 28 MSEK.

K oncernens nettotillgdngar med UAH som rapportval uta uppgick till 407 MSEK, varigenom en foérandring
av UAH-kursen i forhdllande till SEK med +/- 10 % skulle paverka koncernens egna kapital med +/- 41
MSEK.

Réanterisk
Koncernen hade den 31 december 2012 réntebdrande skulder som uppgick till 167 MSEK och en forandring
av rantenivan med +/- 1% skulle paverka K oncernens finansiella kostnader med +/- 2 M SEK.

Prisrisk

Koncernens resultat paverkas av priserna pa framforallt naturgas.En forandring av naturgasprisernai
Ukraina med +/- 10 % skulle paverka koncernens intakter med +/- 58 MSEK . En forandring av
kostnadsnivan i Ukrainamed +/- 10 % skulle paverka K oncernens kostnader med +/- 28 MSEK .

Kreditrisk

Koncernen & exponerad for kreditrisker, vilka motsvaras av risken att en part i ett finansiellt dtagande
orsakar en finansiell forlust for den andra parten genom att inte fullf6lja sina &taganden. Exponeringen for
kreditrisker uppstar som en f6ljd av Joint Activitys forsaljning av produkter enligt géllande
betalningsvillkor och andra transaktioner med motparter som ger upphov till finansiellatillgangar.

Koncernens maximala risk avseende kreditrisker uppgér till det belopp som redovisasi balansrakningen.
Koncernens risker struktureras genom att asétta kreditlimitar pa sina motparter. Dessa kreditlimitar &r
forema for 16pande 6versyn och godkannande av foretags edningen. Joint Activitys ledning genomfor
|6pande a dersanalys och féljer upp forfallna kundfordringar.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att finansiering av koncernens kapital behov samt refinansieringen av
utestéende |an forsvaras eller fordyras. Finansieringsbehovet &r beroende dels av det behov som Joint
Activity har av investeringar i anlaggningstillgangar och behov av rorel sekapital finansiering. Koncernens
behov av finansiering berdknas till storsta delen tackas av det Gverskott som uppstar i Joint Activity medan
det pasikt troligtvis kommer att behdvas extern finansiering for att fullfolja det investeringsbehov som
foreligger. Storleken pa extern finansiering beror pa produktionsvolym och framtida prisniva pa gas och
olja. Det finansieringsbehov som kan komma att uppsta under 2013 kommer att hanteras genom forlangda
krediter och om sd skulle behovas justeringar i investeringsprogrammet.
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Nedanstdende tabell visar skulderna per den 31 december 2012 per aterstdende |6ptid. Beloppen efter
forfalloordning &r avtal senliga odiskonterade kassafl6den inklusive bruttobel oppen av finansiella
leasingataganden (fore avdrag av framtida | aneavgifter) och brutto |&nedtaganden. Sadana odiskonterade
kassafl6den skiljer sig fran beloppen inkluderade i balansrékningen eftersom beloppen i balansrakningen
baseras pa diskonterade kassaf| 6den.

D4 betalningsbel oppet inte ar fixerat bestdms det redovisade beloppet baserat pa géllande lanevillkor vid

dlutet av rapportperioden. Betalningsforpliktelser i andra valutor @n rapportvalutan (SEK) redovisas efter
omrakning till balansdagskurs.

Forfallodagar for finansiella skulder

per 31 december 2012 >Iménad 1ménad-1& 1&-2& >24 Totalt
Skulder till kreditinstitut 4 455 64247 65397 23630 157 729
Skulder avseende finansiell leasing 949 9377 9838 8259 28 423
Leverantorsskulder och andra

finansiella skulder 27 096 - 39639 - 66 735
Totalt 32500 73624 114874 31889 252 887

Per 31 december 2011 forfoll Koncernens finansiella skulder antingen vid anfordran eller inom mindre &n
en manad.

L anevillkor

Uppléningen i Koncernen baseras pa att vissa villkor ar uppfyllda. Om dessa villkor inte uppfylls, kan detta
ledatill negativa konsekvenser for Koncernen i form av 6kade |&nekostnader och fortida

aterbetal ningsskyldighet. Koncernen uppfyllde gallande lanevillkor per 31 December 2012 med undantag
av att en garanti frén Ukrgazvydobuvannyainte stallts ut i tid enligt kraven. Detta medfdrde att
kostnadsrantan for upplaningen for JA inom ramen for detta arrangemang 6kade med 2%-enheter under
forseni ngsperioden. Kostnadstkningen som detta medfdrde &r inte vasentlig for Koncernens resultat.

Koncernen M oderbol aget
2012-12-31 2011-12-31  2012-12-31 2011-12-31

Réantebéarande skulder

L &ngfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 87 505 - 20 034 -
Skulder aveende finansiell leasing 14 790 - - -
Skulder till koncernféretag - - 93 93

Summa 102 295 0 20127 93
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Koncernen

2012-12-31 2011-12-31

46(51)

M oderbol aget
2012-12-31 2011-12-31

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 57 243
Skulder avseende finansiell leasing 7211
Summa 64 454
Summa rantebarande skul der 166 749

Rantor

V &gda genomsnittliga effektiva rantesatser palan uppgick till:

Koncernen

2012 2011
Langfristiga skulder till kreditinstitut 10,1% ET
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 12,4% 7,0%
Skulder till koncernforetag ET ET
Valutor

Koncernen

2012-12-31 2011-12-31

Réantebérande skulder per valuta
EUR 21947 -
uUSsD 20 229 -
UAH 124 573
Summa 166 749 0

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

0 0 0
0 20127 93
M oderbol aget
2012 2011
5,9% ET
ET ET
2,0% 2,0%
M oderbol aget
2012-12-31  2011-12-31
20034 -
20034 0

Verkligt véarde av rantebarande skulder med fast |6ptid har uppskattats baserat pa framtida kassafloden
diskonterade med nuvarande rantesats for instrument med motsvarande kreditrisk och aterstédende |6ptid.
Bokfort varde for rantebarande |an, skulder avseende finansiell leasing samt leverantorsskulder och andra

finansiella skulder beddms motsvara verkligt vérde.

Not 22 Finansiella leasingavtal

Forfaler inom 1
K oncernen tkr ar

Minimum betalningar per 31 december 2012 10 324
Minus framtida finansi eringskostnader -3113
Nuvarde av framtida betalningar for

leasing per 31 december 2012 7211

Forfaler mellan 1

och5 & Summa
18 096 28 420
-3306 -6 419
14 790 22 001
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Not 23

Upplupna rantekostnader
Upplupnaléner och dvriga
personal kostnader

Ovriga poster

Summa

Not 24 Stallda séker heter

For egna skulder

Pantsatta banktillgodohavanden
Pantsatta anl ggningstillgangar
Pantsatta kundfordringar och framtida
inbetal ningar

Summa stéllda sikerheter

Not 25 Ansvar sfor bindel ser

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
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Koncernen M oderbol aget
2012-12-31 2011-12-31  2012-12-31 2011-12-31
193 - 192 -
516 2163 54 1863
858 532 787 437
1567 2 695 1033 2 300
Koncernen M oderbol aget

2012-12-31 2011-12-31

2012-12-31 2011-12-31

Eventualforpliktelser
Hyresgaranti

Avseende skulder i JA
Ovriga ansvarsforbindel ser

Summa ansvarsforbindel ser

152 39 152 39

257 738 - - -

101 233 - - -

359123 39 152 39
Koncernen M oderbol aget

2012-12-31  2011-12-31 2012-12-31  2011-12-31

39 39 39 39

204 514 28412 - -

2429100 906 441 - -

2633 653 034 892 39 39
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Koncernen har solidariskt ansvar for de skulder som uppstar i JA. Skillnaden mellan koncernens
andel och totala externa skulder i JA har redovisats som en ansvarsforbindel se.

| enlighet med Addendum Nr 5 till det gdlande Joint Activity Agreement har Misen Enterprises
AB under aret atagit sig att sorjafor ytterligare finansiering av Joint Activity upp till 3 000 000 000
UAH nér sd erfordras. Dessa 3 miljarder UAH redovisas som ansvarsforbindel ser och motsvarar 2

429 100 K SEK.
Not 26 Justering for poster som inteingar i kassaflodet
Koncernen
2012 2011
Avskrivningar 9777 793
Nedskrivning - 14 994
Resultat vid férsdjning av
anlaggningstillgangar 2413 -2 769
Ovrigajusteringar 1901 -
Summa 14 091 13018
Not 27 Transaktioner med nérstaende
Koncernen Koncernen
2012 2011
Ink&p fran narstdende
SadkoraAB 1) 4342 120
Ukrgazvydobuvannya 2) 235185 153 560
Sandvold Energy AS 1) 2104 -
Henry Cameron 1) 1006 -
Sergiy Probylov, 16n 3) 328 -
Summa 242 965 153 680

Roresefordringar/-skulder avseende nar staende

M oderbol aget
2012 2011
- 75
- 1484
- -2 619
-29 -
-29 -1 060

Nedan anges fordringar/skulder fran forséljning/inkop av varor/tjanster.

Skulder till ndrstéende

Ukrgazvydobuvannya 2) 2120
SadkoraAB 1) 93
Summa 2213

O |

Moderbolaget Moderbolaget
2012 2011

2110 -

2104 -

1 006 -

5220 0

0 0

1) Avser inkOp av ledningstjanster fran styrelseledamot/bolag &gt av styrel seledamot.
2) Avser inkop fran JA-partner med vasentligt inflytande pa JA-verksamheten. Enligt JAA
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kompenseras Ukrgazvydobuvannya, innehavaren av licenser fér JA:s utvinning av olja och gas, for
hyresbetalningar och borrning i direkt relation till extra gasutvinning inom JA utGver basnivan for
gas -och olja som utvinns av Ukrgazvydobuvannya. JA kompenserar vidare Ukrgazvydobuvannya
for olje- och gasproduktion, bearbetning och transporter utférda av Ukrgazvydobuvannyas personal
och JA:s utnyttjande av Ukrgazvydobuvannyas produktions- och infrastrukturanl éggningar.

3) Avser lon till anstdlld som & betydande aktiedgare med vasentligt inflytande 6ver koncernen.

| separata noter finns upplysningar om
- |6ner och erséttningar till styrelse och VD
- andelar i koncernforetag och JA

Not 28 Andelar i koncernféretag

Koncernen Org nr Séte Kapital-
andel (%)
Misen Enterprises AB 556526-3968 Sverige 100
LLC Karpatygaz 30162340 Ukraina 100
JA* ET Ukraina  0,01%
JA* ET Ukraina  50%
Capital Oil Resources Sweden AB 556754-4878 Sverige 100

* Joint Activity mellan Ukrgazvydobuvannia (ett dotterbolag till NJSC Naftogaz of Ukraine), LLC
Karpatygaz och Misen Enterprises AB enligt bestdmmelser i Joint Activity Agreement, utan
etablerande av legal enhet den 10 juni 2002.

Bokfort Bokfort

Kapital- ROstrétts- Antd vérde vérde
M oderbol aget andel % andel % aktier 12-12-31 11-12-31
Misen EnterprisesAB 100 100 50000 1001699 1000 799
Capital Oil Resources Sweden AB 100 100 1000 100 100

Summa 1001799 1000899
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Koncernens andel av JA
Resultatrakning

Intakter

Kostnader

Balansrakning
Anlaggningstillgangar
Omséttningstillgangar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Andéar i koncernféretag
Ingdende anskaffningsvarden
K apitaltillskott

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde

Utgéende redovisat varde

2012

557 827
275557

580 629
36 463
81273

129 008

M oderbol aget
2012

1 000 899
900

1001 799

1001 799
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2011

191 104
90 491

44 703
97 336

2163
34 329

2011

1 000 899

1 000 899

1 000 899



MISEN ENERGY AB (publ.) 51(51)
556526-3968

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att arsredovisningen har uppréttatsi enlighet med
god redovisningssed, ger en réttvisande bild av moderbol agets stéllning och resultat samt att
forvaltningsberéttel sen ger en réattvisande Gversikt dver utvecklingen av moderbol agets verksamhet,
stéllning och resultat och dessutom beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget stér infor. Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar ocksa att
koncernredovisningen har uppréttatsi enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS
sasom de antagits av EU, ger en réttvisande bild av koncernens stallning och resultat samt att
koncernférvaltningsberéttel sen ger en réttvisande 6versikt dver utvecklingen av koncernens
verksamhet, stéllning och resultat och dessutom beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som koncernen star infor.

Resultat- och bal ansrakningarna kommer att forel dggas arsstdmman den 23 maj 2013 for
faststéllelse.

Stockholm den 24 april 2013

Torel. Sandvold Dimitrios Dimitriadis
Ordférande Ledamot

Hans Lundgren Knud H. Nerve
Ledamot Ledamot

Goran Wolff

VD

Vér revisionsberéttel se har |amnats den 24 april 2013.

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren Klas Brand
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



